Nicht zur Veréffentlichung in den USA, Australien, Kanada, Japan, Sidafrika, oder einer anderen
Jurisdiktion auRerhalb der EU, sowie insbesondere in Jurisdiktionen, welche Angebote oder
Verkéaufe dieser Instrumente untersagen.

Genussscheinbedingungen
der

EWIA Zweckgesellschaft 2025 | GmbH

Neulinggasse 29/1/14, 1030 Wien
(nachfolgend "Emittentin" genannt)

in Form von tokenisierten Genussrechten
Angebotskennung: LEI529900W5LT6AWAGZ910825200152
ISIN/WKN: DEO0O0A41AB08/ A41AB08

zur indirekten Beteiligung an EWIA Green Investments GmbH
(eingetragen im Handelsregister B des Amtsgerichts Minchen unter HRB 255302)

(nachfolgende "Projekttragerin” genannt)

1. Endgultige Bedingungen (Terms)

EWIA Green Investments GmbH, eingetragen im

Handelsregister B des Amtsgerichts Miinchen unter HRB
(a) Projekttr'agerin 255302

LEIl: 529900C6DIW5NGSDEH58

EWIA Zweckgesellschaft 2025 | GmbH, errichtet in Wien vor
(b) Emittentin dem Notar Mag. Tschuggel mit dem Notariatsakt vom

03.06.2025 und der Geschaftszahl 691

zeichnet 400 Genussscheine (100.000 €) — Dr. Lossau,
Harald, *07.03.1967

CM Equity AG, eingetragen im Amtsgericht Miinchen unter
(c) Leadinvestor HRB 143533, zeichnet 200 Genussscheine (50.000 €) -
Vorstand: Kott, Michael, *20.03.1966

Leteni GmbH, eingetragen im Amtsgericht MUnchen unter
HRB 254608, zeichnet 200 Genussscheine (50.000 €) -
Geschaéftsfuhrer: Laumont, Thomas, *06.03.1968

Dynamic Holding GmbH, Amtsgericht Minchen HRB 155542,

(d)  Angebotskennung LEI529900W5LT6AWAGZ910825200152

(e) Stichtag 01.01.2025




1. Endgultige Bedingungen (Terms)
tokenisiertes Inhabersubstanzgenussrecht im Nennwert
f ht Tok . .
M Genussrecht(e) oder Token gemalf Punkt 1 lit (h) (nachfolgend ,Wertpapier®)
(9) Maximale Stiickzahl der Token 8.000 Stick
(h) Nennwert in Euro EUR 250,00
0] Gesamtnennwert aller Token bis zu EUR 2.000.000
)] Maximal vermittelte Beteiligung Fgpna, | 13,96 %
bis 31.10.2025
(k) Angebotsfrist
(Verlangerungsoption um bis zu 6 weitere Kalendermonate)
0] Stammkapital zum 31.05.2025 EUR 49.323 (Projekttragerin)
(m)  Zielmarkt Deutschland, Osterreich
(n) Mindestzeichnung EUR 250,00
Genussscheine kdnnen gemaf Ziffer 8 gekiindigt werden. Die
©) Kiindiaunasverzicht Inhaber verzichten fur die Dauer von 10 Jahren auf das Recht
gung zur ordentlichen Kiundigung. Der Kindigungsverzicht besteht
somit bis 31.12.2035
(9) Fundingschwelle in Euro EUR 200.000,00
Der Anspruch auf Rickzahlung des Nennbetrags der Token
ist qualifiziert nachrangig gemalf Ziffer 2.6 gegentber allen
(@) Qualifizierter Nachrang anderen Anspriichen von Glaubigern der Emittentin. Es
besteht daher das Risiko des Totalverlusts des
Investments.
Lemonway, eingetragen im Handels- und
n Zahlstelle (Payment Agent) Gesellschaftsregister von Paris unter der Nummer 500 486
915, Sitz in 61 Rue Taitbout, 7009 Paris
Smart Registry GmbH, eingetragen im Handelsregister des
(s) Registerfiihrende Stelle Amtsgerichts Charlottenburg
Berlin unter der Registernummer HRB 234468 B
HADC - Hauck Aufhduser Digital Custody GmbH,
¢ vV hrstell KaiserstralRe 24, 60311 Frankfurt am Main, eingetragen beim
® erwanrstetle Amtsgericht Frankfurt unter HRB 129618, Telefon: +49 69
2161-1115, E-Mail: DigitalCustody@hal-privatbank.com
CONDA Capital GmbH, eingetragen im Firmenbuch des
Handelsgericht Wien zu FN 596688h, zugelassener
(u)  Plattform Schwarmfinanzierungsdienstleister nach der Verordnung
(EU) 2020/1503, vermittelt / platziert die Genussrechte auf
www.conda-capital.com.
v) Anwendbares Recht Die schuldrechtliche Verpflichtung aus diesen

Emissionsbedingungen richtet sich nach dsterreichischem
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Endgultige Bedingungen (Terms)

Recht. Die Begebung des Wertpapiers, also die
sachenrechtliche Verfugung (das betrifft Ziffern 3.3, 3.4, 11,
18, 19) unterliegt deutschem Recht.
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2.6

Allgemeines

Emittentin: CONDA Zweckgesellschaft 2025 | GmbH (,Emittentin®), wurde von CONDA Capital
GmbH am 03.06.2025 als reine Zweckgesellschaft im Sinne des Artikel 2 Abs 1 lit g der Verordnung
(EU) 2020/1503 errichtet. Der einzige Unternehmensgegenstand der Emittentin ist eine
Verbriefung durchzufihren, um einen Anteil an der Projekttrégerin digital abzubilden.

Emission: Die Emittentin begibt tokenisierte Genussrechte, die auf Inhaber lauten ("Token" oder
"Genussschein”). Die maximale Anzahl der Token betragt 8.000 Stiick. Jeder Token hat einen
nominalen Wert in Héhe von EUR 250,00. Die maximale Anzahl der Token vermittelt (indirekt)
folglich maximal eine Beteiligung in Héhe von 13,96 % an der Projekttragerin.

Zielbeteiligung: Die Genussscheine sollen eine Beteiligung an der Projekttragerin nachbilden.
Soweit und sofern die Emittentin die Fundingschwelle erreicht hat, ist sie uneingeschrénkt
verpflichtet, das ihr angebotene Stammkapital an der Projekttragerin zu zeichnen. Die so
erworbene Beteiligung betragt maximal 13,96 % (F;,.q,) Und entspricht maximal 8.000 Stlck (S,qx)-
Wird der maximale Zielbetrag nicht erreicht, so ermittelt sich die Beteiligung an der Projekttragerin,
wie folgt:

M)

Beteiligungsfaktor "F"in% = S x (

Smax

S = tatsachlich gezeichnete Anzahl an Token
Fomax = maximaler Beteiligungsanteil (bei Erreichen des Maximalvolumens dieser Emission)

Smax = maximale Anzahl an Token (bei Erreichen des Maximalvolumens dieser Emission)

Inhaberpapier | Tokenisierung: Die Genussrechte werden tokenisiert, sodass samtliche Rechte
aus den Genussrechten an den dazugehérenden Token gekniipft sind und der Inhaber daraus
berechtigt ist (Inhaberpapier). Ein Token verkdrpert ein Genussrecht. Die Token werden im
Kryptowertpapierregister gemél 8§ 16 des deutschen Gesetzes Uber elektronische Wertpapiere
(eWpG) der Registerflihrenden Stelle gefihrt und von der Verwahrstelle verwahrt. Folglich werden
die Zeichner der Genussrechte sowie diejenigen, die den Token innehaben als "Inhaber"
bezeichnet.

Registerfiihrende Stelle: Die Emittentin ist berechtigt, die Registerfiihrende Stelle durch eine
andere Stelle zu ersetzen, die Uber eine Zulassung zur Kryptowertpapierregisterfihrung gemaf § 1
Abs. 1a Nr. 8 KWG verfugt.

Qualifizierter Nachrang: Der Anspruch auf Rickzahlung des Nennwerts der Token ist qualifiziert
nachrangig. Die Inhaber treten mit inrem Ruckzahlungsanspruch aus und im Zusammenhang mit
dem nachrangigen Genussschein fiir den Fall der Insolvenz mit ihrer Forderung unwiderruflich im
Rang hinter samtliche Forderungen gegenwartiger und zukinftiger anderer Glaubiger (mit
Ausnahme der Glaubiger, die ebenfalls Investoren sind) zurtick.
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2.12

3.1

Die Inhaber erklaren, dass sie gemalR § 67 Abs 3 0Osterreichische Insolvenzordnung die
Befriedigung ihrer Rickzahlungsforderungen aus diesem Token erst nach Beseitigung eines
negativen Eigenkapitals (8 225 Abs 1 dsterreichisches UGB) oder im Fall der Liquidation nach
Befriedigung aller Glaubiger begehren und dass aufgrund dieser Forderung Kkein
Insolvenzverfahren eroffnet zu werden braucht.

Status | Beteiligung: Die Token bzw. jeder Token fur sich begriindet fiir die Inhaber einen Anspruch
auf Ausschittung von Gewinnen, die die Emittentin aus und im Zusammenhang mit der Beteiligung
an der Projekttragerin erhalt ("Gewinnbeteiligung"). Die Token bzw. jeder Token fir sich
begriindet fur die Inhaber zudem eine Beteiligung an dem Verkauf der Beteiligung an der
Projekttragerin abzuglich etwaiger Kosten, Gebiihren und Steuern (,Substanzbeteiligung®). Der
Token bezweckt folglich die indirekte Beteiligung an der Projekttragerin ohne unmittelbares
Stimmrecht. Naheres zur Beteiligung ist in Ziffer 5 festgehalten, insbesondere dass im Falle eines
Verkaufs Kosten und andere Gebuhren zu beriicksichtigen sind.

Risiko: Das Genussrecht bezweckt das Abbilden einer (Eigenkapital)Beteiligung an der
Projekttragerin. Die wirtschaftliche Gesellschafterstellung wird durch das Genussrecht
nachgebildet. Das bedeutet fur Inhaber:

(a) Zahlungen an die Inhaber hangen von Ausschittungen von der Projekttragerin an die
Emittentin ab.

(b) Erwirtschaftet die Projekttragerin keine Gewinne, besteht kein Anspruch auf
Ausschittung. Dies gilt auch, wenn die Emittentin Gewinne erwirtschaftet.

(©) Fur den abgebildeten Geschéftsanteil besteht kein liquider Markt, sodass die
VeraulRerung erschwert ist.

(d) Es besteht das Risiko des Totalverlusts des Investments unabhangig vom Bestehen
der Emittentin.

Fehlen von Gesellschafterrechten: Die Inhaber verfligen tGber keine Gesellschafterrechte.

Stimmrechte: Die Emittentin Ubt ihre Gesellschafterrechte gegenlber der Projekttragerin direkt und
unmittelbar aus. Die Emittentin wird bei Gesellschafterbeschlissen die Inhaber vorab um
Stimmabgabe auffordern. Hierbei ist die Mehrheit der abgegebenen Stimmen entscheidend,
sodass einzelne Inhaber Uberstimmt werden kdnnen. Naheres dazu ist in Punkt 4 geregelt.

Fundingschwelle: Die Investition ist auflésend bedingt durch das Nichterreichen der
Fundingschwelle in H6he von EUR 200.000,00 bis zum Ende der Laufzeit der Emission oder das
Unterschreiten der Fundingschwelle durch Rucktritte oder Widerrufe. Bei Eintritt der aufldsenden
Bedingung wird die jeweilige vertragliche Verpflichtung riickabgewickelt.

Gesellschaftervereinbarung. Die Emittentin  wird der Gesellschaftervereinbarung der
Projekttragerin beitreten. Die Emittentin unterliegt mit dem Beitritt ua einer Stimmbindung,
Mitverkaufsrechten- bzw Mitverkaufspflichten und anderen Rechten und Pflichten. Die
Gesellschaftervereinbarung ist Teil der Emissionsdokumente.

Zeichnung, Wallet, Begebung und Zuteilung der Token

Zeichnung: Die Genussrechte konnen Uber die Plattform gezeichnet werden, wenn die
Zeichnungsvoraussetzungen (gemaf Absatz 3.2) vorliegen. Die Zeichnung erfolgt, indem via der
Plattform die Investition elektronisch bestatigt wird und der vollstandige Zeichnungspreis auf das
Bankkonto, welches auf der Plattform angegeben ist, bezahlt wurde.
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Zeichnungsvoraussetzungen: Die Genussrechte kdnnen Uber die Plattform gezeichnet werden,
wenn die Zeichnungsvoraussetzungen vorliegen, wie folgt:

(a) Vollstdndige Registrierung auf der Plattform;

(b) Identitats- und Wohnsitznachweis;

(c) Sitz oder gewéhnlicher Aufenthalt in einem der in Punkt 1(m) genannten Lander;
(d) Vorliegen eines Digitalen SchlieRfachs.

Digitales Schlie3fach | Wallet: Inhaber bendtigen ein digitales SchlieR3fach, in dem die Token selbst
verwahrt werden (,Digitales Schlie3fach” oder auch "Wallet"). Das Wallet ist eine IT-Anwendung,
die verwendet wird, um Public Keys und Private Keys zu speichern und mit der Blockchain-
Technologie zu interagieren, deren Funktionalitdten es ermdglichen, Kryptowertpapiere zu halten
und zu Ubertragen.

Begebung: Die Begebung der Genussrechte erfolgt dadurch, dass die Emittentin eine Eintragung
in das Kryptowertpapierregister bewirkt, das durch die Registerfihrende Stelle gefuhrt wird. Die
Zuteilung der Token an den Anleger erfolgt automatisiert. Dem Anleger werden die Token in der
gezeichneten Anzahl zugeteilt, sofern der Preis vollstandig bezahlt wurde. Die Zuteilung erfolgt
spatestens binnen 90 Werktagen nach Ablauf der Zeichnungsfrist und kann bis zu 10 Werktage in
Anspruch nehmen. Eine friihere Zuteilung ist nach Ermessen des Emittenten maoglich.

Stimmrechte

Kein Mitwirkungs-, Teilnahme-, und Gesellschafterrechte. Die Genussscheine gewéhren keine
Gesellschafterstellung in der Projekttragerin oder der Emittentin. Inhaber haben kein Recht auf
Einflussnahme auf die Geschéftsfihrung der Projekttragerin oder der Emittentin.

Stimmbindung: Ungeachtet der Ziffer 4.1 wird die Emittentin bei Gesellschafterbeschliissen der
Projekttragerin oder anderen den Geschéftsanteil an der Projekttragerin betreffenden
Entscheidungen die Inhaber vor ihrer Stimmabgabe zur Abstimmung auffordern. Die Emittentin
wird ihr Stimmrecht gemaf der Abstimmung der Inhaber ausiben.

Abstimmungsfrist: Gewoéhnlich wird die Frist zur Abstimmung zumindest 7 Werktage betragen. Die
Frist beginnt mit dem Tag der Absendung der Aufforderung. Die Aufforderung zur Abstimmung
erfolgt elektronisch Uber den Plattformaccount. Die Inhaber werden zudem via E-Mail informiert.

Beschlussfassung der Inhaber: Inhaber werden zur Stimmabgabe zu samtlichen
Gesellschafterbeschliissen (betreffend die Projekttréagerin) aufgefordert, wie folgt:

(a) Aufforderung: Die Aufforderung zur Stimmabgabe erfolgt Uber die Plattform, im
Dashboard der Inhaber. Eine zusétzliche Aufforderung ergeht via E-Mail.

(b) Form: Die Beschlusse der Inhaber werden ausschlieRlich elektronisch gefasst.

(©) Stimmrecht und Mehrheitsprinzip: Jeder Token gewéahrt eine Stimme. Ein Beschluss ist
angenommen, wenn eine einfache Mehrheit der glltig abgegebenen Stimmen dafir
stimmt.

(d) Verbindlichkeit und Bekanntgabe: Das so ermittelte Ergebnis der Abstimmung ist fur

samtliche Genussscheininhaber und das Stimmverhalten der Emittentin bindend.
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Die Emittentin stellt das Beschlussergebnis fest und teilt es den Inhabern entweder per
E-Mail oder durch elektronische Bereitstellung in ihrem Account auf der Plattform mit.

(e) Fristverldangerung: Im Einzelfall kann eine maximale Abstimmungsfrist von bis zu 14
Tagen vereinbart werden.

Genussrecht (indirekte Beteiligung) | Unternehmenswertbeteiligung | Verlustbeteiligung

Ziel: Die Emittentin begibt die Genussscheine, um Eigenkapital an der Projekttragerin
nachzubilden. Die Inhaber sind folglich einem ahnlichen Risiko ausgesetzt, wie Gesellschafter der
Projekttragerin. Es besteht daher das Risiko des Totalverlusts. Der Anteil ist nur schwer
veraufRerbar, weil kein liquider Markt besteht.

Gewinnbeteiligung: Die Inhaber haben Anspruch auf eine Auszahlung des Gewinns, der von der
Projekttragerin an die Emittentin ausgeschittet wird (die "Gewinnbeteiligung"). Der
ausschittungsfahige Gewinn wird ermittelt, wie folgt:

(a) Ausgezahlter Gewinn ("G")
abziglich
(b) Bezahlung von Steuern, Abgaben oder sonstiger gesetzlicher Verbindlichkeiten der

Emittentin aufgrund der Gewinnanteile;

(©) Verwaltungskosten, soweit diese nicht durch die Verwaltungsgebihr und eine
Liquiditatsreserve gedeckt sind;

(d) Aufrechterhaltung der Liquiditatsreserve gemal Ziffer 6.

Falligkeit der Gewinnbeteiligung: Die Gewinnbeteiligung ist binnen 14 Tagen nach
Gewinnausschittung an die Emittentin zur Zahlung an die Inhaber féllig.

Unternehmenswertbeteiligung: Die Inhaber haben Anspruch auf Auszahlung eines Ertrags, der im
Zusammenhang mit der VerauRerung von Geschaftsanteilen an der Projekttragerin erzielt wurde
("Exit-Beteiligung"). Die Auszahlung der Exit-Beteiligung wird ermittelt, wie folgt:

(a) Bezahlter Kaufpreis der Zielbeteiligung
abziglich
(b) Bezahlung von Steuern, Abgaben oder sonstiger gesetzlicher Verbindlichkeiten der

Emittentin aufgrund der Veréuf3erung

(© Bezahlung sonstiger Verwaltungskosten (wie Verwaltungskosten der Emittentin,
Rechtsanwaltskosten, Notarkosten udgl), die im Zusammenhang mit der Veraul3erung
der Zielbeteiligung stehen

(d) Bezahlung des Genussscheinkapitals.

(e) Zuweisung des Preferred Return

4] Bezahlung von Carried Interest;
zuziglich

(9) der aufgel6sten Liquiditatsreserve
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Preferred Return: Nachdem die Inhaber das Nominal ihrer Token vollstandig zuriickerhalten
haben, steht ihnen — soweit aus Ausschittungen oder der VerdauRerung der Zielbeteiligung gedeckt
— eine jahrliche Mindestverzinsung in Héhe von 8 % zu. Der Preferred Return steht ohne
Zinseszins-Effekt zu.

Carried Interest: Nachdem der Preferred Return im Sinne der Ziffer 5.5 zugewiesen wurde, steht
der Plattformbetreiberin 6,0 % und dem Leadinvestor 9,0 % der Uber den Preferred Return
hinausgehenden Ertrag als Carried Interest zu. Der verbleibende Teil ist Bestandteil der Exit-
Beteiligung.

Falligkeit der Exit-Beteiligung: Die Exit-Beteiligung ist binnen 14 Tagen nach Bezahlung an die
Emittentin zur Zahlung an die Inhaber fallig.

Liquidation der Projekttragerin: Im Falle einer Liquidation der Zielgesellschaft, steht den
Genussscheinglaubigern ein Anspruch auf einen entsprechenden Anteil am Liquidationserlds zu,
der der Emittentin zugeteilt wird. Der entsprechende Anteil der Inhaber wird in sinngeméaRer
Anwendung der Bestimmungen in Ziffer 5.4 dieses Vertrags ermittelt.

Verlustbeteiligung: Im Falle einer VerduRerung der Zielbeteiligung, bei der die Erlése nicht
ausreichen, um das Genussscheinkapital vollstandig zurtckzuzahlen, verzichten die Anleger
ausdricklich und unwiderruflich auf die Rickzahlung des verbleibenden Restbetrags des
Genussscheinkapitals. Kurz gesagt: Anleger tragen das Risiko, einen Teil ihres Kapitals oder
das gesamte Kapital zu verlieren, wenn die Zielbeteiligung nicht gentigend Ertrag bringt.

Mittelverwendung | Liquiditatsreserve | Verwaltungsaufwand | Nachschusspflicht

Mittelverwendung: Vom tatsachlich eingeworbenen Kapital werden folgende Forderungen der
Plattformbetreiberin unmittelbar abgefihrt:

(a) Liquiditatsreserve: Die Emittentin wird das Genussscheinkapital in einer Hohe von 5 %,
maximal jedoch EUR 50.000,00, zur Deckung von Kosten einbehalten, die im
Zusammenhang mit der Zielbeteiligung (Verwaltungskosten der Emittentin,
Rechtsanwaltskosten, Notarkosten udgl.) oder der Emission entstehen kdnnten (die
"Liquiditatsreserve"). Die Liquiditatsreserve bleibt dauerhaft bei der Emittentin und wird
erst im Falle einer Exit-Beteiligung ausbezahlt, sofern die Kosten gemafl Ziffer 5.4
vollstéandig gedeckt wurden;

(b) Stammkapital und Kapitalriicklage: Der sodann verbleibende Euro Betrag wird zur
Bezahlung des Stammkapitals im Nominal der Projekttragerin sowie zur Bezahlung des
Agios verwendet. Letztes wird bei der Projekttragerin in die Kapitalriicklage gebucht.

Verwaltungsaufwandsersatz: Die Projekttragerin hat eine jahrliche Verwaltungsgebihr in H6he von
1 % p.a. des tatsachlich eingeworbenen Kapitals an CONDA Capital GmbH zu bezahlen. Sofern
diese nicht oder nicht vollstandig von der Projekttragerin geleistet wird, kann die
Verwaltungsgebiihr von der Liquiditatsreserve gedeckt werden.

Nachschusspflicht: Sollten unvorhergesehene Kosten (z.B. Rechtsanwaltskosten, Notarkosten)
anfallen, welche nicht von der bestehenden Liquiditatsreserve gedeckt sind, ist die Projekttragerin
zur Kostentragung in voller Hohe verpflichtet.

Ausschittungen | Zahlung der Gewinnbeteiligung

Auszahlungsvoraussetzungen: Die Auszahlung der Gewinnbeteiligung erfolgt sofern und soweit:



7.2

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

8.7

8.8

(@) die auf einen Genussschein entfallende Ausschittung den Betrag von EUR 1,50

Ubersteigt;
(b) eine Liquiditatsreserve gemaf Ziffer 6 verbleibt; sowie
(c) unter Vorbehalt eines qualifizierten Nachrangs geméan Ziffer 2.6.

Auszahlungsvorbehalt: Da Zahlungen im Zusammenhang mit der Gewinnbeteiligung
ausschlieBlich aufgrund eines festgestellten Jahresabschlusses der Projekttragerin erfolgen
kénnen, sind Zahlungen aus und im Zusammenhang mit der Variablen Ausschiittung binnen
10 Tagen nach tatséachlicher Zahlung der Projekttragerin an die Emittentin fallig. Zwischen der
Emittentin und der Projekttragerin wurde der 30.9. als Ausschuttungstag vereinbart.

Laufzeit | Kindigung | Kiindigungsverzicht | Kiindigungsfolgen | Mindestquorum
Laufzeit: Die Genussscheine werden auf unbestimmte Zeit begriindet.

Kindigungsverzicht: Bis 31.12.2035 verzichten die Inhaber, das ordentliche Kindigungsrecht
auszuuben.

Ordentliche Kiindigung: Die Genussscheine kdnnen unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von
sechs Monaten zum 31.12 eines jeden Jahres, vorbehaltlich des Kiindigungsverzichts gemaf 8.2,
ordentlich geklindigt werden. Die Kiindigung lasst den bis zur Kiindigung anteiligen Anspruch auf
den Genussschein eines Inhabers am Ergebnis fur das Wirtschaftsjahr der Kiindigung unbertihrt.
Das Recht auf auf3erordentliche Kiindigung bleibt davon unberihrt.

Aulerordentliche Kiindigung: Jede Partei ist zur au3erordentlichen Kiindigung berechtigt, wenn
ein derart gravierender Vertrauensverstold durch die andere Partei schuldhaft verursacht wurde,
sodass die Vertragsbeziehung nicht l[Anger zumutbar aufrecht bleiben kann. Darunter verstehen
die Parteien folgende Falle:

(a) Tauschung Uber wesentliche Eigenschaften im Zeitpunkt des Vertragsabschlusses;

(b) Eréffnung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der Emittentin oder sollte ein
solches Verfahren mangels kostendeckenden Vermodgens nicht eréffnet werden;

(c) Im Falle der ganzlichen VeraulRerung der Zielbeteiligung.
Eine aul3erordentliche Kiindigung ist jederzeit und ohne Einhaltung einer Frist mdglich.

Ablauf der ordentlichen Kiindigung: Jeder Inhaber kann den (ordentlichen) Kindigungsprozess
einleiten, indem er schriftlich gegeniber der Emittentin die Kiindigung erklart. Die Emittentin teilt
folglich binnen 5 Werktage samtlichen Inhabern mit, dass eine ordentliche Kindigung eingelangt
ist. Samtliche Inhaber kdnnen nunmehr zur Kiindigung abstimmen.

Mindestquorum: Eine ordentliche Kiindigung kann von 25% des Genussscheinkapitals erklart
werden und betrifft ausschlieRlich die erklarenden Inhaber. Das verbleibende Genussscheinkapital
bzw. deren Inhaber bleiben davon unberuhrt.

Schriftform: Die Kundigung ist schriftich gegenuber der Emittentin zu erklaren. Die
Genussscheininhaber haben ihre Berechtigung nachzuweisen.

Kindigungsfolgen: Liegt das Mindestquorum nachweislich vor, wird der entsprechende Gegenwert
des kundigenden Genussscheinkapitals in Hohe ihres Anteilsédquivalent an der Zielbeteiligung zum
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Verkauf angeboten (bspw. bei 25% des Genussscheinkapitals werden 25% der Zielbeteiligung
verauflert)

(a) Der Verkaufsprozess muss innerhalb einer Frist von sechs (6) Monaten ab Zugang der
Kindigung abgeschlossen werden (Verkaufsfrist);

(b) Bei erfolgreichem Verkauf werden die erzielten Erlése unter sinngemaRer Anwendung
von Ziffer 5.4 an die Anleger ausgeschiittet;

(c) Sollte der Verkauf innerhalb der Verkaufsfrist nicht zustande kommen, werden die
Anleger unverziglich dartber informiert. Den Anlegern wird in diesem Fall eine erneute
Wahlmoglichkeit eingerdumt, ob ein weiterer Verkaufsversuch zu einem spéteren
(frihestens 6 Monate spater) Zeitpunkt erfolgen soll;

(d) Alternativ zu den vorstehenden Fallen (a) bis (c) kann der Genussschein dem
bestehenden Gesellschafterkreis der Projekttragerin zum Erwerb angeboten werden. Das
Erwerbsangebot erfolgt schriftich an alle Gesellschafter. Interessierte Gesellschafter
mussen ihre Annahme schriftlich erklaren. Das Erwerbsverfahren wird nur wirksam, wenn
die einfache Mehrheit der kiindigenden Genussscheininhaber dem Angebot schriftlich
zustimmt.

Falligkeit: Ein etwaiger RUckzahlungsbetrag ist spatestens 10 Tage nach Eingang der
Verkaufserlése zur Rickzahlung fallig.

Verfehltes Mindestquorum. Liegt das Mindestquorum nicht vor, wird der Genussschein dem
Gesellschafterkreis der Projekttragerin zum Erwerb angeboten. Ein etwaiger Erwerbsoffert wird
den Inhabern mitgeteilt. Den Inhabern steht es frei, ein etwaiger Erwerbsoffert anzunehmen.
Kommt ein Vertragsabschluss nicht zustande, besteht der Genussschein fort.

Umgrindung der Projekttragerin

Umwandlung: Sofern die Projekttragerin ihre Rechtsform in eine Gesellschaftsform andert, bei
welcher die Geschéftsanteile als handelbare Wertpapiere ausgestaltet werden kdnnen
(insbesondere, jedoch nicht ausschlieBlich, in eine Aktiengesellschaft), gilt Folgendes:

€)) Herausgabeanspruch: Die Inhaber erwerben mit Wirksamkeit der Umwandlung einen
Rechtsanspruch auf Herausgabe einer direkten Beteiligung in Form von Wertpapieren
der Projekttragerin.

(b) Umfang der Herausgabe: Der Umfang der herauszugebenden Wertpapiere entspricht
dem wirtschaftlichen Wert der bisherigen indirekten Beteiligung. Fir die Berechnung sind
die Kosten der Ziffer 5.4 zu berlcksichtigen. Dies gilt insbesondere fur Carried Interest.

(©) Ausiibung des Anspruchs: Der Anspruch auf Herausgabe ist schriftlich gegentber der
Emittentin geltend zu machen.

(d) Beendigung des Genussrechts: Mit wirksamer Ubertragung des Wertpapiers gilt der
Token als gekiindigt. Es gelten samtliche Rechte aus und im Zusammenhang mit den
Token als von der Emittentin rechtswirksam erftillt.

Auszahlungs- und Rickzahlungsbeschrankung

Zahlungsbeschrankung: Alle Zahlungen der Emittentin an Inhaber, einschlieZlich solcher im
Rahmen einer Kindigung, stehen unter dem Vorbehalt der Verflgbarkeit ausreichender Mittel.
Ruckzahlungen kénnen nur erfolgen, sofern die Zielbeteiligung die hierfir notwendigen Mittel



10.2

11.

12.

13.

131

14.

14.1

erwirtschaftet hat und diese Mittel an die Emittentin im Rahmen einer Gewinnausschiittung
zugeteilt und bezahlt wurden.

Risikowarnung: Anleger tragen das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren, wenn die
Zielbeteiligung nicht genligend Ertrag bringt.

Urkunde

Es werden weder eine Globalurkunde noch Einzelurkunden tber die Genussrecht ausgegeben.
Die Ausgabe effektiver Genussrechte und/oder Zinsscheine ist ausgeschlossen.

Steuern

Einklinfte im Zusammenhang mit den Genussschienen sind ohne Einbehalt oder Abzug von
gegenwartig oder zukinftig vorgeschriebenen Steuern, d.h. Steuern, Abgaben und behdrdliche
Gebilhren oder Festsetzungen gleich welcher Art, die von oder in dem jeweiligen Staat, in welchem
die Emittentin ihren Sitz hat, oder einer seiner Gebietskorperschaften oder Behdrden mit der
Befugnis zur Erhebung von Steuern auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten oder festgesetzt
werden, zu leisten, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.
Die Emittentin ist im Hinblick auf einen solchen Abzug oder Einbehalt nicht zu zuséatzlichen
Zahlungen an die Anleger verpflichtet.

Informationspflichten

Zusatzlich zu den geltenden Gesetze und Vorschriften gewahrten Rechten stellt die Projekttragerin
der Emittentin und diese in der Folge den Inhabern in einer angemessen akzeptablen Form die
folgenden Informationen zur Verfligung:

@) wesentliche Entwicklungen der Projekttragerin und des Geschéfts der Projekttragerin
ohne unangemessene Verzdgerung Informationen Uber alle Geschéftsereignisse, die
Auswirkungen auf das Geschaft des Unternehmens haben kénnen oder anderweitig far
die Anleger relevant sind;

(b) ungeprifte Jahresabschlisse innerhalb von 5 (funf) Monaten und sofern die
Projekttréagerin die jeweiligen Schwellenwerte nach geltendem Recht erfiillt und daher den
Prufungsanforderungen unterliegt, geprufte Jahresabschlisse innerhalb von 6 (sechs)
Monaten nach Geschéftsjahresende;

(© innerhalb von einem (1) Monat nach Ende jedes Quartals ein kurzes Update tber wichtige
Entwicklungen im Geschaft, einschliel3lich der Umsatze der Projekttragerin; Dartber
hinaus wird die Projekttragerin innerhalb von 20 (zwanzig) Tagen nach Ende eines jeden
Quartals (Quartalsmitteilungen) informative Unterlagen Uber die Geschéaftsentwicklung im
vorangegangenen Quartal sowie Informationen zur Verfigung stellen, die es
ermdglichen, Soweit mdglich, eine objektive Schatzung der wirtschaftlichen
Auswirkungen gemdal KPIs, einschlieRlich einer rollierenden Prognose fir das
verbleibende Geschéftsjahr.

Ubertragung (Mitteilungspflicht) und Ubertragungsbeschrankungen

Plattformregistrierung: Zukunftige Anleger, die die Genussscheine durch Ubertragung erwerben,
haben der Projekttragerin ihre Bankverbindung mitzuteilen und haben sich auf der Plattform
www.conda-capital.com zu registrieren, damit die Eintragung bei der Registerfuhrerin
sichergestellt werden kann. Durch die Ubertragung kénnen zuséatzliche Kosten entstehen, die
CONDA Capital GmbH der tubertragenden Partei in Rechnung stellen wird.
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14.2

14.3

14.4

14.5

14.6

15.

16.

16.1

16.2

Registereintragung: Die Ubertragung der Genussscheine erfolgt auf Weisung des jeweiligen
Ubertragenden Inhabers, den Empfanger als neuen Inhaber und somit als Inhaber in das
Kryptowertpapierregister mit seiner Kennung einzutragen. Als Kennung dient der Public Key
(,Offentlicher Schliissel“) des digitalen SchlieRfachs des Inhabers. Fiir eine Eintragung in das
Kryptowertpapierregister ist der zukiinftige Inhaber geman diesen Emissionsbedingungen durch
die Plattform oder die Projekttragerin in geeigneter Form zu identifizieren.

Ubertragungsbeschrankungsrecht: Die Projekttragerin und die registerfiihrende Stelle sind
berechtigt, Ubertragungen von Genussscheinen technisch dahingehend zu beschranken, dass
Ubertragungen nur an bei der Projekttragerin bzw. der registerfiihrenden Stelle registrierten
digitalen Schliel3fachern mdoglich sind (sogenanntes Whitelisting). Aus diesem Grund hat der
jeweilige Ubertragende Inhaber als aktueller Inhaber vor einer Ubertragung die Projekttragerin und
die registerfiihrende Stelle iiber die beabsichtigte Ubertragung zu informieren.

Ubertragungsbeschrankung: Eine Ubertragung der Genussscheine auRerhalb des
Kryptowertpapierregisters ist nicht zulassig. Die Kosten fiir eine Ubertragung tragt der bisherige
Inhaber.

Ausgeschlossene Lander: Die Genussscheine dirfen nicht an Staatsbirger der Vereinigten
Staaten Ubertragen werden oder Personen, die in den USA, Japan, Australien, Stdafrika oder
Kanada steuerpflichtig sind. Die Genussscheine dirfen auch nicht an Personen solcher Lander
Ubertragen werden, die auf der aktuellen Landerliste der Hochrisiko- und anderen Uberwachten
Rechtsordnungen der Financial Action Task Force (FATF) gefuhrt werden.

Freezing: Die Projekttragerin und die registerfiinrende Stelle sind berechtigt, die Ubertragung
technisch zu blockieren (,Freezing“), wenn hierfiir berechtigte Griinde bestehen (z.B. eine
Identifizierung des Ubertragenden oder Erwerbers ist nicht moglich oder es besteht der Verdacht
von Straftaten bzw. anderweitigen Gesetzesverstdfien). Die Projekttragerin  bzw. die
registerfihrende Stelle wird das Freezing unmittelbar beenden, sobald die Griinde nicht mehr
bestehen bzw. der Verdacht ausgerdumt ist.

Mitteilungen

Mitteilungen in elektronischer Form: Samtliche Mitteilungen an die Anleger gelten als
ordnungsgemafld bekannt gemacht, wenn sie durch elektronische Mitteilungsformen mit
Verbreitung innerhalb der Europaischen Union erfolgen. Jede Mitteilung gilt mit dem Tag der ersten
Vertffentlichung als bekannt gemacht; falls eine Verdéffentlichung in mehr als einer elektronischen
Mitteilungsform vorgeschrieben ist, ist der Tag maR3geblich, an dem die Bekanntmachung erstmals
in allen erforderlichen elektronischen Mitteilungsformen erfolgt ist.

Rolle von CONDA CAPITAL GmbH | Vollmacht

Schwarmfinanzierungsdienstleister: CONDA Capital GmbH ist eine Gesellschaft mit beschréankter
Haftung nach &sterreichischem Recht, eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien zu
FN 596688 h, mit ihrem Sitz in 1030 Wien und der Geschéftsanschrift Neulinggasse 29/1/14, 1030
Wien ("Schwarmfinanzierungsdienstleister" oder "CONDA Capital"). Der
Schwarmfinanzierungsdienstleister stellt eine technische Ldsung fur die Kommunikation zur
Verfugung und wird via der Plattform in einer vermittelnden Rolle tatig. Hinsichtlich dieser
Bedingungen ist der Schwarmfinanzierungsdienstleister nicht Partei. CONDA Capital tritt in einer
vermittelnden Rolle via der Plattform auf.

Vollmacht: Zur Sicherstellung der Abwicklung sowie zur Weiterleitung von Erklarungen wird
CONDA Capital von den Anlegern beauftragt und bevollméchtigt, Informationen der Projekttragerin
zu empfangen und weiterzuleiten, Kindigungserklarungen zu empfangen und weiterzuleiten, im
Verzugsfall Erinnerungen und Mahnungen im Namen und Auftrag von Inhabern an die
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16.3

17.

17.1

17.2

18.

18.1

18.2

18.3

Projekttragerin zu senden sowie zur technischen Abwicklung von Zahlungen Uber die Zahlstelle
(die "Vollmacht"):

Von der Vollmacht sind nicht umfasst, unter anderem nachstehende rechtliche Handlungen
Kindigungen, Vergleiche zu schlieRen, VerwertungsmalRnahmen vorzunehmen, gerichtliche
Mahnverfahren oder Klagen zu fiihren, Insolvenzantrage zu stellen.

Die im Rahmen der vorstehenden Vollmacht seitens der CONDA Capital vorgenommen
Handlungen stellen keine Rechtsdienstleistung fir die Anleger dar, sondern erfolgen lediglich
innerhalb des oben beschriebenen engen Rahmens ohne jegliche rechtliche Beratung oder
Beurteilung. Die CONDA Capital wird die Anleger Uber etwaige verspatete Zahlungen, erfolgte
Zahlungserinnerungen nach Falligkeit und etwaige seitens der Projekttragerin abgegebenen
Erklarungen diesbeziiglich einheitlich (Grundsatz der Anlegergleichbehandlung) informieren.

Widerrufbarkeit: Die Vollmacht ist fuir die Anleger widerruflich.
Bekanntmachungen der Projekttragerin

Veroffentlichung: Die dem Genussschein betreffenden Bekanntmachungen werden im
Bundesanzeiger und auf der Webseite der Projekttragerin veroffentlicht. Eine Mitteilung gilt mit
dem Tag ihrer Veroffentlichung (oder bei mehreren Mitteilungen mit dem Tage der ersten
Vertffentlichung) als erfolgt.

Verotffentlichungspflicht: Die Projekttragerin wird unverziiglich folgende Veroffentlichungen im
Bundesanzeiger veranlassen:

@ Die  Veroffentlichung der  Eintragung des  Kryptowertpapiers in  das
Kryptowertpapierregister sowie

(b) Die Veroffentlichung der Anderungen der in § 20 Abs. 2 eWpG genannten Angaben des
Kryptowertpapiers.

(© Die Projekttragerin unterrichtet die Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht als
Aufsichtsbehdrde bezlglich der Fihrung des elektronischen Wertpapierregisters
unverziglich nach der jeweiligen Vertffentlichung Uber diese.

Ablage (Speichern, Niederlegung) der Emissionsbedingungen

Fur die Niederlegung der Emissionsbedingungen als bestéandiges elektronisches Dokument hat
die Registerfiihrende Stelle die Informationen nachweisbar derart zu speichern, dass diese jederzeit
unverandert wiedergegeben werden kénnen. Sie hat daflir Sorge zu tragen, dass die Integritat und
Authentizitdt der gespeicherten Informationen auch langfristig sichergestellt und jederzeit
Uberprifbar sind.

Die Registerfiihrende Stelle wird die Emissionsbedingungen jederzeit im Internet frei zuganglich
machen und Uber gangige Verfahren leicht auffindbar zur Verfugung stellen.

Anderungen des Zugangs zu den Emissionsbedingungen werden rechtzeitig und in geeigneter
Weise bekannt gemacht.

12



19.

19.1

19.2

19.3

194

195

19.6

19.7

Anderung der Emissionsbedingungen | Wechsel des Wertpapierregisters | Gemeinsamer
Vertreter

Die Registerfiihrende Stelle stellt sicher, dass ohne Zustimmung der Anleger nur Anderungen an
den niedergelegten Emissionsbedingungen auf folgenden Grundlagen erfolgen, soweit es sich
nicht um offenbare Unrichtigkeiten handelt:

(@) durch Gesetz;

(b) auf Grund eines Gesetzes;

(©) auf Grund eines Rechtsgeschéfts;

(d) auf Grund einer gerichtlichen Entscheidung; oder
(e) auf Grund eines vollstreckbaren Verwaltungsakts.

Diese Emissionsbedingungen kénnen — mit Ausnahme der in Punkt 19.1 angefihrten Falle —
ausschlief3lich mit Zustimmung der Anleger aufgrund eines Mehrheitsbeschlusses gemafl 8 5 des
deutschen Gesetzes Uber Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen ("SchVG") geandert
werden.

Ein Wechsel des Wertpapierregisters gemaR § 22 eWpG kann — mit Ausnahme der in Punkt 19.1
angefiihrten Falle — ausschlieBlich mit Zustimmung der Anleger aufgrund eines
Mehrheitsbeschlusses gemaf § 5 SchVG geandert werden.

Fur das Abstimmungsverfahren gelten die Bestimmungen des Abschnittes 2 des SchVG in seiner
jeweils gultigen Fassung, soweit nachfolgend nicht Abweichendes geregelt wird. Die Anleger
beschlieBen mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Beschlisse, durch welche der wesentliche Inhalt der niedergelegten Emissionsbedingungen,
insbesondere in den Fallen des § 5 Abs. 3 Nummern 1 bis 9 SchVG, geandert wird, bedurfen zu
ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden
Stimmrechte.

Die Beschlisse werden nur im Wege der Abstimmung ohne Versammlung gemaf 8 18 SchvG
durchgefiihrt. An den Abstimmungen der Anleger nimmt jeder Anleger nach MaRgabe des
Nennwertes teil. Die Abstimmung wird vom Abstimmungsleiter geleitet. Abstimmungsleiter ist ein
von der Projekttragerin beauftragter Notar oder der gemeinsame Vertreter der Anleger, wenn er
zu der Abstimmung aufgefordert hat, oder eine vom Gericht bestimmte Person. § 9 Absatz 2 Satz
2 SchVG ist anwendbar.

Abstimmungen werden durch den Abstimmungsleiter unter Einbindung der registerfihrenden
Stelle einberufen. Die Einberufung zur Stimmabgabe durch den Abstimmungsleiter enthalt die
Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung. Die Einberufung zur Stimmabgabe
erfolgt per E-Mail an den jeweiligen Anleger an die von diesem zuletzt bekannt gegebene E-Mail-
Adresse. Die Einberufung zur Stimmabgabe erfolgt mindestens 14 Kalendertage vor dem Beginn
des Abstimmungszeitraums. Der Abstimmungsleiter stellt die Berechtigung zur Stimmabgabe fest
und erstellt ein Verzeichnis der stimmberechtigten Anleger sowie eine Niederschrift Uber die
gefassten Beschliisse. Die Beschlisse werden per E-Mail an den jeweiligen Anleger an die von
diesem zuletzt bekannt gegebene E-Mail-Adresse bekanntgegeben.

Abweichend von § 12 Abs. 2 SchVG und § 17 SchVG erfolgt keine 6ffentliche Bekanntmachung
der Einberufung und/oder der Beschlisse im Bundesanzeiger.
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19.8

19.9

19.10

20.

21.

21.1

21.2

21.3

22.

20.

GemaR § 7 SchVG kdnnen die Anleger durch Mehrheitsbeschluss zur Wahrung ihrer Rechte einen
gemeinsamen Vertreter fur alle Anleger (,gemeinsamer Vertreter®) bestellen. Die Rechte und
Pflichten des gemeinsamen Vertreters ergeben sich aus dem Gesetz oder durch den
Mehrheitsbeschluss. Der gemeinsame Vertreter unterliegt der Weisungen der Anleger. Soweit er
zur Geltendmachung von Rechten der Anleger erméchtigt ist, sind die einzelnen Anleger zur
selbstandigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss
sieht dies ausdriicklich vor. Uber seine Tétigkeit hat der gemeinsame Vertreter den Anlegern zu
berichten. Die Bestellung eines gemeinsamen Vertreters erfolgt auf Vorschlag der Projekttragerin.
Als gemeinsamer Vertreter kann ausschliel3lich ein in Deutschland geschéaftsansassiger
Rechtsanwalt oder Notar bestellt werden. Die Haftung des gemeinsamen Vertreters ist unter
Anwendung des § 8 Abs. 3 SchVG auf die zehnfache jahrliche Vergiitung beschrankt, es sei denn,
dem gemeinsamen Vertreter fallt Vorsatz oder grobe Fahrlassigkeit zur Last. Kosten und
Aufwendungen tragt gemafl § 7 Abs. 6 SchVG der Projekttrager. Die angemessene Vergltung
richtet sich nach dem Rechtsanwaltsvergutungsgesetz.

Anderungen des Inhalts dieser Emissionsbedingungen werden erst durch Niederlegung bei der
registerfilhrenden Stelle wirksam (§ 5 eWpG). Anderungen miissen nachvollziehbar sein und es
werden die verschiedenen Versionen fortlaufend nummeriert und zeitlich protokolliert.

Beschliisse der Anleger, die zur Anderung des Inhalts der Emissionsbedingungen fiihren, sind bei
den Emissionsbedingungen, auf die die Eintragung im Kryptowertpapierregister Bezug nimmt, zu
erganzen. Tag und Uhrzeit der Anderung oder Ergénzung sind anzugeben. Der Abstimmungsleiter
hat dazu den in der Niederschrift dokumentierten Beschlussinhalt an die registerfihrende Stelle zu
Ubermitteln mit dem Ersuchen, die eingereichten Dokumente den vorhandenen Dokumenten in
geeigneter Form beizufligen. Er hat gegenlber der registerfihrenden Stelle zu versichern, dass
der Beschluss vollzogen werden darf.

Technische Anderungen

Die Projekttréagerin ist berechtigt, die technischen Modalitaten der Zahlung oder andere &hnliche
Angelegenheiten im Zusammenhang mit den Genussscheinen ohne Zustimmung der Anleger zu
andern, sofern solche Anderungen die wirtschaftliche Situation der Anleger nicht verschlechtern.

Anwendbares Recht, Gerichtstand

Die Emissionsbedingungen unterliegen dsterreichischem Recht, konkret die Ziffern 4, 5, 6, 7, 8, 9,
13, 16, 21, 22.

Die Rechte am elektronischen Wertpapier (Token) und Verfiigungen uber ein elektronisches
Wertpapier (Token) unterliegen dem Recht des Staates, unter dessen Aufsicht diejenige
Registerfihrende Stelle steht, in deren elektronischem Wertpapierregister das Wertpapier
eingetragen ist. Dieser Staat ist die Bundesrepublik Deutschland.

Fur samtliche Rechtsstreitigkeiten, die aus oder im Zusammenhang mit den
Emissionsbedingungen entstehen, ist, soweit gesetzlich zulassig, das sachlich jeweils zustandige
Gericht in Wien ausschlieRlich zustandig.

Teilnichtigkeit

Sollten irgendwelche Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam
sein oder werden, so bleiben die Uibrigen Bestimmungen dieser Bedingungen in Kraft.

Salvatorische Klausel
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Sollten einzelne Bestimmungen dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
nicht durchsetzbar sein oder unwirksam oder nicht durchsetzbar werden, so wird hierdurch die
Wirksamkeit oder die Durchsetzbarkeit der tbrigen Bestimmungen nicht berlhrt. Anstelle der
unwirksamen bzw. nicht durchsetzbaren Bestimmung soll, soweit rechtlich moglich, eine dem Sinn
und wirtschaftlichen Zweck dieser Anleihebedingungen zum Zeitpunkt der Begebung der
Genussrecht entsprechende Regelung gelten. Unter Umstanden, unter denen sich diese
Anleihebedingungen als unvollstandig erweisen, soll eine erganzende Auslegung, die dem Sinn
und Zweck dieser Anleihebedingungen entspricht, unter angemessener Berlicksichtigung der
berechtigten Interessen der beteiligten Parteien erfolgen.
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